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Repertorio n. 21821 Raccolta n. 11627
VERBALE DI ASSEMBLEA

REPUBBLICA ITALIANA Registrato presso
—————————— I'Agenzia delle Entrate
L'anno duemiladiciotto, il giorno sei Ufficio Milano 2
del mese di giugno il 25/06/2018
alle ore 17,50 n. 31637
in Milano, Galleria Pattari n. 2. Serie 1T
1i, 6 giugno 2018 Esatti € 356,00

A richiesta dell'unico obbligazionista della societd "AEDES
SOCIETA' DI INVESTIMENTO IMMOBILIARE QUOTATA SOCIETA' PER
BZIONI" o in forma abbreviata "AEDES S5IIQ S.p.A.".
Io sottoscritto Dotteor SIMONE CHIANTINI, WNotazic in Milano,
iscritto nel Ruolo dei Distretti Notarili Riuniti di Milano,
Busto Arsizio, Lodi, Monza e Varese,
ho assistito
elevandone il presente verbale, alla assemblea dell'unico
obbligazionista portatore di tutte le obbligazioni di cui al
prestito obbligazionario di euro 15.000.00C,00 emesso giusta
delibera del Consiglio di Amministrazione in data 4 aprile
2017 dalla sccietéd "AEDES SOCIETA! DI INVESTIMENTO
IMMOBILIARE QUOTATA  SOCIETA! PER AZIONI™ o} in forma
abbreviata "AEDES SIIQ S.p.A." con sede in Milanc, Via
Morimondo n. 26, edificio 18, capitale sociale deliberato
euro 232.945,249,57 sottoscritto e versato per euro
212.945.601,41, codice fiscale e numerc di iscrizione nel
Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza  Lodi
00824960157, societd le cul azioni sonc ammesse allsz
guotazione presso 1l Mercato Telematico Azicnario (di
sequito la "Societd"™), societda socggetta all'attivita di
direzione e coordinamentoe da parte di TAUGUSTO S.p.A.",
indetta per oggi in forma totalitaria, nel lucgo ed alle ore
di culi sopra, per discutere e deliberare sul seguente
Ordine del giorno:
- Modifica al regolamento del ©prestite obbligazionario
{codice ISIN IT0005250920) emesso da Aedes SIIQ S.p.A. ad
aprile 2{17; deliberazioni inerenti e conseguenti.
E' presente 11 signor:
- Avv. MANUELE INTENDENTE natc a Roma il 22 luglico 1978 e
domiciliato in Roma, Via Giuseppe Mussi n. 5.
Io Notaio sono certo dell'identitd personale del comparente.
Assume la Presidenza dell'assemblea, su unanime designazione
degli intervenuti, 1'Avv., MANUELE INTENDENTE, nella sua
qualita di rappresentante comune del titeclare del prestite
obbligazionario di euro 15.000.000,00 (quindicimilioni
virgola =zero zero) emesso giusta delibera del Consiglio di
Amministrazione in data 4 aprile 2017, 1l quale
constatato:
- che & presente il Dott. GIACOMO CAPIZZI nato a Ribera il 4



dicembre 1969, in rappresentanza della societa '"Beaumont
dInvest Services plc" con sede in Potters Bar (Hertfordshire
- 'Gran Bretagna) titelare di tutte le n. 15.00C.000
{(quindicimilioni) obbligazioni rappresentanti 1l'interc
prestito emesso dalla Societd in base a delibera in data 4
aprile 2017, giusta delega che restera conservata negli atti
della Societéd;
- che & presente 8850 rappresentante comune degli
obbligazionisti,

accertata
l'identitd e la legittimazione di chi presente,

dichiara
validamente e regolarmente costituita la presente assemblea,
poiché totalitaria, idonea a discutere e deliberare su
quanto all'ordine del giorno ed invita me Notalio a redigerne
il verbale dando altresi atto che non assistono
alli'assemblea amministratori e sindaci della Sccieta pur
informati della stessa.
Su  quanto all'ecrdine del giorno prende la parola il
Presidente 1l guale rende noto che 1l Consiglio di
Amministrazione della Societa nella odierna adunanza
verbalizzata con atte & rogite Notalo Stefano Rampolla
rep.n. 60446/15934 ha deliberato, tra l1'altro, di modificare
il regolamento del prestito obbligazionario non convertibile
emessc dalla Societa a seguito della delibera del Consiglio
di Amministrazione in data 4 aprile 2017 wverbalizzata con
atto a rogitc WNotaic Filippo Zabban di Milano in pari data
rep.n. 69913/13054, registrato  presso 1'Agenzia delle
Entrate di Milanco € in dataz 7 aprile 2017 al n. 12972 ed
iscritto pressco 1l Registro delle Imprese di Milane in data
10 aprile 2017.
I} Presidente espone quindi il nuovo regolamente del
prestito obbligazicnario contenente tutte le modifiche
propoeste.
I1 nuovo testo del regolamento di detto prestito
obbligazionario, contenente le suddette modifiche, si allega
al presente attc, firmato dal comparente e da me Notaio,
sotto la lettera "A".
Il Presidente ricorda infine che 1l'efficacia della suddetta
modifica del Regolamento & subordinata all'approvazione
della presente assemblea.
L'assemblea, udita la relazione del Presidente, con il voto
faverevole dell*unico obbligazionista "Beaumont Invest
Services plc" espresso per alzata di mano,

DELIBERA;
- di approvare la modifica del regolamento del prestito
cbbligazionario emesso dalla Socletd a seguito di delibera
consiliare in data 4 aprile 2017 come deliberata in data
odierna dal Consiglic di Amministrazicone della Societa

giusta verbale a rogitc Notaio Stefano Rampolla rep.n.



60446/15934.
I} comparente esonera me Notaio dalla lettura dell'allegato
dichiarando di ben conoscerlo.
Null'altro essendovi da deliberare e nessuno avendo chiesto
la parcla, il Presidente, accertato il risultato positivo
della votazione, dichiara chiusa 1la presente assemblea
essendo le ore 18,05.
Del presente atto ho dato lettura al comparente, il quale da
me richiesto lo ha dichiarato confeorme alla sua volonta e
con me Notaio lo scottoscrive essendo le ore 18,10.
Scritto da persona di mia fiducia su due fogli per pagine
cingue e fin qui della sesta a macchina ed in piccela parte
a mano da me Notaio.
F.to: Manuele INTENDENTE

Simone CHIANTINI notaio
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REGOLAMENTOQ DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO
TERMINI E CONDIZIONI DELLE OBBLIGAZIONI

1 € 15.000.000 di Obbligazioni con scadenza nel 2018 (le “Obbligazioni"} saranno emesse da Aedes
S1Q S.p.A. alla Data di Emissione al fine di finanziare le proprie esigenze aziendali generali,

| riferimenti agli “Obbligazionisti” o al “Titolari Iniziali” delle Obbligazioni sono af beneficiar effettivi
deile Obbligazionl.

Qualsiasi riferimento in queste Condizioni alfAccordo di Soltoscrizione sara a quellAccardo di Sotto-
scrizione di volta in voita creato efo modificato e/o integrato in conformifa con le disposizioni In esso
contenute ed a ogni atto o altro documento dichtaratamente ad esso complementare, di voliz in volta
in modo emendato efo modificato ef6 integrato. Qualsiasi riferimento in gueste Condizioni a una parle
dell'Accordo di Sottoscrizione sara a quella parte, al suo successore, cesslonarlo, assegnatario e a
qualsiasi persona che, In base agli ordinamenti della ghirisdizione di elezione di domicilio di tale parte,
ha assunto utli | diritti e gli obblighi di {ale parte ai sensi deli*Accordo di Sottoscrizione o alla quale,
secondo tall legai, sono stati trasferiti tutt! questi diritti & abblighi.

Gli Obbligazionist! hanno diritto di beneficiare di, sono vincolati da e si ritiene slano a conoscenza di
tutte le disposizion dell Accordo di Sottoscrizione.
1. DEFINIZIONI

In queste Condizioni:

«pccordo di Sottoscrizione” si intende l'accordo di sottoscrizione stipulato in relazione alle
Obbligazioni alla o verse la Data di Emissione ira, infer afis, il Titolare [niziale & I'Emittente;

*Arranger” si intende-Beaumont Invest Services Plg;
“Augusto” st intende Augusto S.pA;

“assemblea degli Obpligazionisti” ha il significato attribuito a tale termine nella C
14; ‘

“pyviso di Accelerazione allEmittente” {fssuer Acceleration Notice) significa la E:pg i
cazione alfEmittente da parte del Rappresentante degll Obbligazionisti al verificars] ol Un'S 200y
Evento di Default deffEmittente, ai sensi della Condizione 9§ (Eventi di Defaulf delfEmittente);-—. ;

P

"Clearstream, Lussemburgo" si intende Clearstream Banking, sociélé anonyme;

"Codice Civile italiano”; il Codice Civile italiano, emanato con Regio Decreto n. 262 del 16
marzo 1942, come successivamente modificato ed integrato;

"Godice/Legge" significa lintemal Revenue Code degli Stati Uniti del 1986;
*CONSOB" significa la Cornmissione Nazionale perquocieté e Iz Borsg,

“Commissione per 'Arrangement’ significa la commissicne da versare al'Arranger al sensi
deli'Accordo di Softoscrizione,

“Nata di Annullamento” ha il significato attribuito nella Condizione & (b);
“Data di Emissione” significa entro il 28 aprile 2017,

“Data di Pagamen'to degli Interessi" la Prima Data di Pagamento delle Obbligazioni e, in
seguito, Fulfimo giorno del mese di ottobre, gennaio, aprile e luglio di ogni anno o, qualora tale
giomo non cada in un Ciarno Lavorakivo, i Giorno Lavorativo immediatamente successivo; fatlo
salvo che, in seguitc & una consegna di un Awviso di Accelerazione all'Emittente, sara anche
un qualsiasi altro Glorno Lavorativo desighato come tale dal Rappresentante degli Obbligazio-
nisti;

“Iata dl Scadenza” significa ta Data di Pagamento delle Obbligazioni al 31 ottobre 2018;

«pata Rilevante® si intende, in relazione a qualsiasi pagamento refativo alle Obbligazion],
quella successiva tra: .

{a) fa prima data in cui il pagamento in questione diventa esigibile; &



{b) se lintero imporio dovuto non & stafo ricevuto dal Rappresentante degli Ob-
bligazlonisti alla o prima della data in cui, se l'intero importo & stato cosl rice-
vuto, un avviso in tal senso & state comunicato agli Obbligazionist! in confor-
mita con la Condizione 13 (Avvisi);

*Decrefo n. 238" si intende it Decreto legislativo del 1 aprile 1996, n. 239, e successive modi-
ficazioni; '

*Delihera Straordinaria” ha li significato attribuito nella Condizione 14 (c)ii);
“Emittente” significa Aedes S|IQ S.p.A;

“Euro®, “€" e “EURO" {4 riferimento alla moneta unica degfi Stati membil dellUnione Europea
che adottano la moneia unica infrodotta in conformitd con il irattato che Istituisce la Comunita
Europes;

“EURIBOR” significa FEuribor a tre mesi per il periedo di riferimento indicate alla pagina EU-
RIBORO01 defta schermata Reuters {o qualsiasi pagina sostitutiva di Reuters che mostra guel
tasso), o sulla pagina corrispondente di un altro servizio inforrnativa che pubblica tale tasso di
volta in volta al posto di Reuters, Se tale pagina o servizio cessa di essere disponibile, [Arran-
ger pud speciicare un'alira pagina o servizio che visualizza if tasso relativo, previa consuilta-
zione con 'Emittente, fermo restando che nel caso in cui, in qualsiasi momento la quotazions
di tale tasse Euribor sia negativa, ai fini della determinazione del fassao di Interesse applicabile,
I'Zuribor a tre mest sara considerato dalle parti pari a 0% (vale z dire, non si applichera alcun
Euribor a tre mest negativo);

“Euroclear” significa Euroclear Bank S.AN.V., in qualita di operatore del Sistema Euroclear;

“Eventl di Default dell'Emittente” ha il significato attribuito a lale termine neila Condizione
(Eventl di Default dell'Emitfente);

"Evento di Insolvedza” si intende in relazione all'Emitiente §i verificarst di uno dei seguent
aventi;

&) I'Emit{ente ‘diventi- oggetio di qualsiasi procedura applicabile fallimentare, di liquida-~
zione, di curatela, di amministrazione controllata, insolvenza, composizione o risty R
razione {inclusi, senza limitazione, falffmento, liquidazione coatta amminis!raﬁvar,ﬂ; ﬁ}j AN
cordato preveniive, amministrazione straordinaria, in cui ognuna di talf espressio iﬁ_‘éﬁ{t‘;{&’ T o R
significato attribuito dalle (eggi della Repubblica lialiana, e includendo anche evéptll\giﬁ -
procedimenti equivalenti o analoghi ai sensi della legge della giurisdizione in cui s'gon-
sidera che I'Emitlente eserciti la propria attivita, tra cui fa richiesta di liquidazione, seio=
glimento, ristrutturazione, dissoluzione, amministrazione controllata, accordo, reftifies; . .
protezione o remissione dei debitori) o a procedimenti anafoghi oppure tutte, o una parte
sostanziale delle partecipazioni o del patrimonio dellEmittente siano soggette ad un
pignoramento o altra procedura analoga avente un effetto simile;

(b) una richiesta per 'avvio di gualsiasi procedimento di cui al precedente punto {a) sia
presentata in relazione a o dalFEmittente, o lo stesso procedimento sia alirimenti avviato
nei confrontj del'Emittente;

{c) PEmittente intraprenda un'azione per una modifica o il differimento di uno qualsiasi dei
prapri obblighl, o effettui una cessione generale ¢ stipuli un concordato o una conailia-
zione con o a beneficio dei suol creditor], o un tribunale competente conceda una mo-
ratoria rispetto a qualslasi suo debito o garanzia su un deblto da esso presentata, o
present] una richiesta per la sospensione del pagamenti; o

(d) venga emessa un'ordinanza o venga approvala una risoluzione effettiva per lo sciogli-
‘mento, la liquidazione a la dissoluzione In qualsiasi forma del'Emittente (franne una
liquidazione al finl o in virtl di una fusione o ristrutturazione, le cul condizioni sono sfate
precedentemente approvate per iscritto dal Rappresentante degii Obbligazionisti), o sl -
verifichl uno qualsias! degli eventi di cui all'articolo 2484 det Codice Civile Italiano ri-
spetio all' Emittente;

*FATCA” siintendons;

W



(a)
(b)

()

““Garanzia Pignotatizia (Security Interest}" si intende qualsiasl mutuo, onere, pegno, ipoteca,
diritto di compensazione, privilegio speciale (privilegio speciale), assegnazione a titolo di ga-
ranzia, riserva di proptieta o qualsiasi altra garanzia di quaisiasi tipo o qualsiasi altro accordo

\.:,L.

4

le sezioni da 1471 2l 1474 del Codice o di futti | regolamenti associati o altre lifte

guida ufflcialt;

qualsiasi trattato, ordinamento, regolamento o altre linee guida ufficiali, emanato in
qualsiasi altra giurisdizione, o refafivo a up accordo intergovernativo tra gli Stat{ Uniti
d'America e qualslasi altra glurisdizione, che (in entrambi i casi} facilita Pattuazione del

-paragrafo (a) qui sopra; e

qualsiasi accordo conseguente all'applicazione dei precedenti paragrafi (a) o (b) con
I Codice di Diritto Tributario degli Stati Uniti {Unifed States Infernal Revenue Service),
il governo degli Stati Uniti d'America o qualsiasi autorita governativa o fiscale in qual-
siasi alfra giurisdizione;

o intesa che abbia l'effetio di fornire una garanzia; .

“Giorno Lavorativo” si intende qualsiasi glomo (diverso da un sabato o una domenica) in cui
le banche sono aperte per ta normale operativitd a Roma, Milano, Londra e in Lussemburgo e
in cui §l Trans-European Automated Real Time Gross Transfer System (TARGET2) {0 eveh-

tuale sistema sostitutivo) & operativo,

"Giorno TARGET” sl intende un giormo in cui & operativo il sistema di pagamento Trans-Eu-
ropean Automated Real-Time Gross Sefflement Express Transfer (TARGETZ) per il regola-
mento dei pagamenti in euro;

“Importo del Pagamento degli Interessi” indica gli interessl da pagare sulle Obbligazioni ai
sensi della Condizione §,

“Imposta sostitutiva secondo il Detreto n. 239" si intende qualsiasi imposta sostituli

deduzione per o per conto dell"imposta sostitutiva” ai sensi del Decrato n. 239, o HE C.«,N

" “jndebitamento Finanziario” qualsiasl debito per o in relazione a

(a)
(b)

(c)
()

(e)
®
{9)

(h)

i}

somme di dendro prese in prestito;

qualsiasi somma riscossa per accettazlone secondo gualsiasi linea di credi
tazione;

qualsiasi somma riscossa in seguito a un finanziamento per lacquisto di 'no
debito) o 'emissione di abbligazionl, Obbligaziord, fitoli di debito, prestiti cbbligazi
o di qualsiasi strumento simils;

timporto di ogni passivita relativamente a qualsiast contratto di leasing o di noleg-
giofacquisto che, secondo gii IFRS, sarebbe trattato come un leasing finanziario o di
capitale;

crediti cedufi o scontatl (tranne che qualsiasi credito nella misura in cui sono venduti

su una base pro-soluto);

qualstasl somma riscossa a seguito di gualsiasi altra operazione (inclusa qualsiasi
vendila a termine o contratto di acquisto) con 'effetto commerciate di un prestito;

qualsiasi operazione in derivati stipulata in relazione alla protezione contro o con be-
neficio dalla fluttuazione in qualsiasi tasso o prezzo (e, nel calcolare il valore di tale
operazione in derivaii’sara considerato solo il valore di mercato);

gualsiasi obbligo di controgaranzia rispetto a una lettera di garanzia, indennizzo, ob-

. bligazione, letiera di credito standby o docurnentaria © qualsiast altro strumento

emesso da una banca ¢ da un istituto finanziario; e

limporto di ogni passivitd refativamente a qualsiasi garanzia o indennizzo per uno
qualsiasi degli elementi di cui ai precedenti paragrafi da {aya (h).

“Insolvente” si intende, con riferimento al'Emitfente, che:

{a) - PEmittente cessa o minaccia di cessare di svolgere la propria attivitd o una parte so-

stanziale della stessa;

i Moanele [lecl =




(b} st rtlene che I'Emittente non sia in grado di pagare i propri debiti ai sensi e ai fini dl
qualsiasi legge applicablle; o

() VEmittente diventa incapace difar fronte ai propri debiti alla scadenza;

“Interesse sulle Obbiigazioni” ha I significato attribuito a tale termine nella Condizione 5 {a)
{Tassidi inferesse);

“Legge faliimentare™ siintende il Regio Decreto del 16 marzo 1942, n. 267, come modificalo -
ed integrato di volta in volta;

“Legge Finanzlaria Ifaliana” si intende i Decreto Legisiativo n. 58 del 24 febbraio 1998, come
successwamente modificato ed integrato;
“Margine” significa un margine del 5,00 % annug;

*Monte Titoli” significa Monte Titoli S.p.A.;

“Obbligazioni” indica 1 € 15,000,000 di Obbligarioni con scadenza nel 2018 amesse dall'E.mit-
iente alla Data di Emissione;

*Obbligazionistl” si intendone i titolari delie Obbligaziont di volta in volta:
“Operazione” siintende f'emissione delle Obbligazioni;

“Periodo di Maturazione degli Interess!” indica i periodo che inizia dalia Data di Pagamento
degli Interessi (compresa) e che si conclude alla Data di Pagamento degli Interessi {esclusa)
immediatamente suiccessiva e, in relazione al primo Periodo di Maturazione degli Interessi, il
periodo che inizia da (e compresa} la Dafa di Emissione & si conclude {esclusa) alla.Prim
Data di pagamento degli lnteress;

“Prima Data dI Pagamento delle Obbhgazlonl” indica ft 31 luglio 2017;

della Banca d'ltafia del 22 febbraic 2008 e pubbhcato nella Gazzetta Ufficiale n, 54 del 4
2008, come successivamente modificato ed mtegrato di voita in volta;

altro soggetto che di voita in volta aglsce in quanto tale;

“Ritenuta FATCA™ qualsiasi ritenuta su un pagamento 'secondo 'Accorde di Sottoscrizione
richiesto dal FATCA,;

“Sistema di Gestione Accentrata {clearing} Pertinente”; si intende uno qualungue tra Eu-
roclear e Clearstream, Luxembourg;

“Spese” s intendono tutte le commissioni, i costi, le spese, gii onerl, Je imposte dovute dail'E-
mittente e qualsiasi alira somma a carico dellEmitiente al fine di preservare la sua esistenza
aziendale efo pér mantenere I'Emiftente in regola o per rispetiaré ia legislazione vigente;”

“Yassc di Inferesse” ha Il significato attribuitogli nella Condizione 5;

“Testo Unico Bancarlo® sl intende il Decreto Legislativo n, 385 del 1 settembre 1993, come
modificato ed integrato di volta in volia;

“Titolare Iniziale® si intende H sottoscrittore e Hl titolare Iniziale delle Obbligaziont espresso
come tale secondo 'Accorde di Sottoscrizione;

"Tifolare del confo Monte Titoli” sl intende un istiiulo finanziario infermediario autortzzato,
legitfimato a detenere dej conti 3 nome del suel clienti con Montie Tifoli e comprende qualsiasi :
banca depositaria nominata da Clearstream, Luxembourg e da Euroclear,

“Uffici Specificati" ha il significate attribuito a tale termine nelta Condizigne 13 (d) (Uffic? Spe-
cificali);

"Valore Nominale In circolazione” si intende, in gualsiasi giorno, con riferimento ad una Ob-
bligazlone, Importo del capitale di quella Obbligazione all'emissione meno Fammontare com-
plessivo di tulf] | pagamenti di capitafe tispetio a quella Obbligazione che sono diventati esigi-
bili e dovuti a quella data o prima.



FORMA, VALORE NOMINALE E TITOLO

{0

(i

(i

STATO, RANKING.E PRIORITA

(a)

Forma

L.e Obbligazioni saranno emesse al portatore e in forma dematerializzata femesse in

forma dematerializzata) e in ogni momento saranno evidenziate da, e il titolo telativo

sard frasferibile mediante, le registrazioni contablli in conformita con le disposizioni

geg'g\rﬂcoio 83-bis della Legge Finanziaria italiana e del Regolamento del 22 febbraio
008.

Valore nominale

Le Obbligaziohi sono emesse nhel faglio minimo di € 100.000 e multiplt interi di 1.000
euro superiorh.

Titolo

Le Obbligazioni saranno detenute da Monte Titoli per conto degli Obbligazionist fino
al rimbarso efo alllannullamento delle stesse per conto del refative Titolare del conto
Monte Titoli. Non sara rilasciato aleun documento fisico del titolo in relazione alle Ob-
bligazioni. 1 diritti e poteri degli Obbligazionisti possono essere esercitati solo in con-
formita con le present! Condizioni.

Titolare proprietario assolufo

Ad eccezione di quanio ordinato da un frfbunale competente o nei casi richiesti dalta
legge, 'Emittente e il Rappresentante degli Obbligazionisti (nelia misura massima con-
sentita dalle legg? vigenti) possono ritenere e trattare il titolare sul cui conto sono ac-
creditate le Obbligazioni al momento dei fatti come i proprietario assoluto di tali Ob-
bligazioni i fini dei pagamenti che devono essere effettuati a! titolare di tale Obbliga-
zione {sia che 'Obbligazione sia o menc scaduta e nonostante qualsiasi avviso con-
trario, qualsiast avviso di proprieta o scritiura sulfObbligazione o qualsiasi awiso di
una precedente perdita o furto dell'Obbligazione} e noh sarannc responsahili di farlo.

Stato

Q
Le Obbligazioni sono obbligazioni deffEmittente. f .f {’ gz:
(b} Ranking LA
Le Obbligazioni sarannc considerate In ogni momento alla parl senza aféqﬁ%-\pr
renza o priorité fra loro, D
()  Obbligh esclusivi .
Le Obbligazioni sono obblighi esclusivi del'Emittente e non sono obblighi di, o garantiti
da, eventuall altre parii delfAccordo di Sottoscrizione. ‘
OBBLIGH]
(& Obblighi negativi da parte delfEmitients

Fino a quando ogni Obbligazione rimane in circolaziong, FEmittente non dovra, saivo
previo consenso scritte del Rappresentante degli Obbligazionistl {che agira su istru-
zlonl degli Obbligazionisti), o secondo quanto consentilo dal*Accordo di Sottoscrizicne:

{H Resfrizioni per le aftivita

in qualsiasi momento, approvare o concordare o acconsentire a qualsiasi atto
o cosa di ogni sorte che sia sostanzialmente pregiudizievole per ghi interessi
degli Obbligazionisti ai sensi del Accordo di Sotfoscrizione o compiere, o per-
mettere che sla compiuto, qualsias! atie o cosa in relazione a cio, che sia ma-
terialmente pregiudizievole per gli interessi degli Obbligazionisil secondo le
Obbligazioni o I'Accordo di Sottoscrizione.

(i Dividendi o distribuzioni
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{b)

saiva ove previsto dalla legge applicabile per il REIT italiano (vale a dire SHQ
- Socleta di Investimento Immobiliare Quotata) pagare alcun dividendo o fare
qualsiasi altra distribuzione o resfituire o imbarsare qualsiasi capitale ai propri
azionisti;

(i) Fusione

franne che in riferimente alle societa controllate dall'Emittente, consolidare o
fondersi con qualsiasi altro soggetto oppure conferire o rasferire una delle sue
proprieta o asset sosfanziaimente come un unico insieme a qualsiasi altro sog-
getto ne effettuare delle ristrutturazioni {diverse da quelle indicate nel piano
industriale);

iv) SHQ

Nessuna fusione scissione, rishuttirazione, modifica di document! costituzio-
nall ¢ altre operazioni straordinarie che possono detemminare che ['Emittente
non sia pitl un SHQ con un patimonio netto consolidato pari almeno al’80%
del valore netfo consolidato corrente dell’Emittente;

v} Nessuna variazione o rinuncia

permetfere che 'Accordo di Sottoscrizione sia modificato, risolto o rescisso, o
accensentire a qualsiast variazione di, o esercitare alcun potere di consenso o
rinuncia ai sensl del termini delle Condizioni, o dell'Accordo di Softoscrizione,
o permettere che qualsiasi parle dellAccordo di Sottescrizione sia sollevata
dagli obblighi previsti a nortna dello stesso, salve quanto previsto nell' Ascordo
di Sottoscrizione;

{vi) Documenfi stafufar

emendare, integrare o madificare in aftro modo il proprio statuto (sfatuto) o atto
coslitutive (affo cosfitutivo), qualora tall modifiche saranno sostanzialmente
pregiudizievoli per gl interessi degli Obbligazionisti secondo le Obbligazioni o
- I'Aceordo di Sottoscrizione e, in ognl case, tranne i casi in cul tale correziops
integrazione o modifica sia richiesta da una disposizione obbligatorig~86
legge italiano o dalle aulorita di regolarnentazione competenti;

{vii) Registrazioni azlendall, bilanci e libd contabili {

T

vh

cessare di mantenere Je regisirazioni aziendall, i bilanci e i liori corta
(Vili}  Rispetto degli adempimentf societfari ‘
cessare di rispetiare (ulfi | necessari adempimenti societari;
{ix) Residenza e Ceniro deglf interessi principali

diventare residente, comprese (senza limitazioni) ai {fini fiscali, in qualsiasi
paese al di fuori della Repubblica ltaliana o cessare di essere gestito e ammi-
nistrate in Jialia o cessare di avere il proprio centro di interesse principale in
ltaita.

Obblighi positivi da parte dell'Emitiente
Fino a quando ogni Obbligazione rimane In circolazione, I'Emittente dovra:
() Obblight informativi

fohire all'Arranger:

{a) non appena & disponibile, ma in ogni caso entro 180 glorni dopo = fine
di clascuno degli eserclzi finanziari, il proprio bilancio cohsolidato sof-
toposto a revisione pert tale eseicizio; e

(b} non appena & dispenibile, ma in ogni caso entro 120 giomni dopo la fine
di ogni semestre degli eserclzl finanziar, it proprio hilancio conselidato
per tale semestre; e

(i Auforizzazione
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5.  INTERESSE /e

(a)

{b)

ressi

non appena possibile:

(a} ottenere, rispettare e fare tutto cid che & necessario manteners in

f
validita; & .p

{b) fornire cople ceriificate alf Arranger di:

qualsiasi autorizzazione richiesta ai sensi di ogni legge o regolamenta della
sua giurisdizione di costituzione per consentirgli di adempiere ai propri obblighi
al sensi dell'Accordo di Sottoscrizione e delle Condizion, e per garantire |a
legalita, fa validita, I'applicabilita o Fammissibifita dellAccordo di Sottoserizione
e delle Condizioni nella sua giurisdizione di costituzione;

(i) imposie
pagare {utte [e imposte alla scadenza,
Esistenza aziendale e rispetic delle leggi

Nessuno degli obblighi di cui alia Condizione 4 (Obblighf delfEmittente) qui sopre; irm-
pedira alf'Emittente di svoigere qualsiasi atlivita che sia accessoria al mantenimanto
della suz esistenza aziendale e al rispetto delle leggi e dei regolamenii ad essa appli

cabill. / y

Tassf dinferesse

Ogni Obbligazione malurera interessi sul suo Valore Nominale in circolazione a patiice
da & compresa |a Dafa di Emissione ai tassi in vigore determinati in canfoz'mitéx\qga e
presente Condizione 5 fatte salve le disposizioni di legge tassativa vigenti, Se a causi/ P
di un cambiamento nelia legge o nellinterpretazione o nellamministrazione ufficiale ™ w—
della stessa-o in altro modo, qualsiasi tasso di interesse applicabile & norma della pre-
sente Condizione & risulta essere in viclazione delle leggi anli-usura italiane, if.tasso

di interessé applicabile a carico dell'Emittente sara ridotto al massimo consentite dalla
legge applicabilé.

il {asso di interesse da pagare di volta in volia in relazione delie Cbbllgazioni (il “Tasso .
di Interesse’) sara determinato dall'Arranger, due Glomi Lavorativi prima del primo
giorno del relativo Periodo di Maturazione degll Inferessi (ciascuno una “Data di De-
terminazione degl! Interessi”).

I tasso di inleresse applicablle alle Obbligazion! per clascun Perlodo i Maturazione
degli Interessi sara la sommatoria di;

0] it Margine periinente; e
(i) ITEURIBOR;
Determinazione dei tassi di interesse e caicolo dellimporio def Pagamentlo degli inte-

1."Arranger, a ognj Data di Determinazione degit Interessl, determinera:

Q) il Tasso d'interesse applicabile alle Obbligazioni per il Periodo di Malurazione |
degli Interessi immediatamente successivo; e

(i) fimporto in eure (*Imporio del Pagamento degli interessi”) pagabile su ogni
Obbligazione in relazione a tale Periodo di Maturazione degli Interessi,

. LYimporto del Pagamenio degli intéressi pagablle in relazione a qualsiasi Periodo Bi

Maturaziong degli Interess] per clascuna Obbligazicne sara calcolato appiicando il re-
lativo Tasso di Interesse per il Valore Nominale In clreolazione della relatfiva Obbliga-
Zlone a tale Data di Determinazione degli Interessi, permeftendo qualsiasi rimborso del
capitale che si verifica alia successiva Data pagamento delle Obbligazioni, moitipli-
cando it prodotto di tale caleolo per i numero effettive di giomi nel Periodo di Matura-
zione degli Interessi e dividendo per 360, e arrotondando la cifra risultante al cenlesimo
pit vicino (gli importi inferiori a mezzo centesimo saranno arrofendatl per difetto).
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(c) Nofifica del Tasso dj Interesse e importo del Pagamentc degli Interessi

L'Arranger fard In modo che it Tasso di Interesse  fimporto de! Pagamento degli Infe-
ress| per ciaseun Pericdo di Maturazione degli Interess| e la relativa Data dj pagamenio
delie Obbligazioni siano notificati immediatamente dopo la deferminazione all'Emit-
tente, al Rappresentanie degli Obbligaziohisti e a Monte Titoli e li fara pubblicare se-
condo la Condizione 13 alla, o il prima possibile dopo la, relativa Data di Determina-
zione degl Interessi. L'lmporto del Pagamento degli Interessi e la Data di Pagamento
delle Obbligazioni pubblicati in questo modo possone essere successivamente modifi-
cati {oppure possono essere adottate appropriate scluzioni alternative a titolo dj retti-
fica) in caso di una proroga o una riduzione del relativo Periodo di Maturazione degli
Interessi o in caso di errore manifesto e una notifica dovra essere inviata tempestiva-
mente alf'Emittente e al Rappresentante degli Obbligazionisti in conformita alla Cendi-
zione 13.

(@ Cessazione degli importi degli interessi sulle Obbligazioni

Ogni Obbligazione cessera di produrre interessi a partire da e compresa la datz di
scadenza per il rimborsa finale, a meno che it pagamento del capitale dovulo sia frat-
tenuto o rifiutate Irregolarmente o sia altrimentt commesso un nadempimento relati-
vamente al pagamento in questione, nel quat caso conlinuera a produrre interesst in
conformitd alla presente Condizione 5 (sia prima che dopo il giudizio} fino a quelia
delle seguenti date che si verifichera per prima:

0] Ja datz in cui tutti gli Importi dovuti In relazione a tale Obbligazione fino alla
data in cul sono stati ricevuti da o per conto delfObbligazionista in questione;
e
(i)  laData di Annullamento.
6. RIMBORSG, ACQUISTO E ANNULLAMENTO

(a) Rimborsa finale

A meno che non siano state In precedenza rimborsate per intero o ann"u'li‘a{e ¢
previsto nella presente Condizione 8, [Emittente rimborsera le Obbligazioni"iﬁ:-pig &

loro Valore Nominale in circolaziones, pill eventuali Interessi maturati ma no'h;ﬁé‘géig«;—?ox

alla Data di Pagamento delle Cbbligazioni che cade it 31 oftobre 2018 {la “Data<di
Scadenza"), fatto salvo quanto previste nella Condizione 7 {Pagament).

L'Emittente ha un'opzione per prorogare la scadenza di un ulteriore periodo di 18 mes,
nel qual caso 'Emitlente dovra versare agli Obbligazionisti una commissione di esten-
sione pari al 2,25% sulllmporto residuo detle Obbligazioni alla data di tale proroga.

) Data di Annullamento

Le Obbiigazioni saranno finalimente e definifivaments cancetlate alla data del loro rim-
borse per intero {la “Data di Annullamento®).

(c) Rimborso opzionale fotale per motivi di tassasz}we,'iega!f o normabivi

Prima delia notifica di un Avvise di Accelerazione alf Emittente, 'Emittente pud timbor-
sare, a sua discrezione, le Obbligazioni {in lutto ma noen in parte) af joro Valore Momi-
nale in circolazione (pit eventuali interessi maturafi ma non pagatl), in qualunque Data
di Pagamento delle Obbligaziond dopo la data in cui, & causa di un cambliamento nella
legge o hellinterpretazione ufficiale o nell'amministrazione della stessa dalla Data di
Emissione: .

()} gl asset delfEmittente rispetto a fale Operazione diventano soggeffi 2 mag-
giori tasse, Imposte, valutazionl od oneri govemnativi di qualslasi natura impo-
sH, prelevat], riscossi, trattenut] o valutati dalla Repubblica Italiana o da qual- .
siasi suddivisione politica della stessa o da qualsiasi sua auvtorila o da qual-
sias! autorita fiscale competente degl stessl avente giurisdiziene; o

(D) IEmittente o qualsiasl depositario delle Obbligazioni sono tenuti a dedurre o
trattenere ogni imparto {diverso da una Ritenuta ai senst del Decreto 232 o
una ritenuta FATCA) riguardo alle Obbligazioni, da tutti{ pagamenti dl capltale



(d)

(e}

o inleressl a quella Data di Pagamento delle Obbligazioni per o a fitolo di tulte ™.

le tasse, imposte, valutazioni od oneti governativl, presenti o futuri, di qual-
sfasi natura, impostl, prelevati, riscoss], frattenull o valutati dalla Repubblica
ltaliana © da qualsiasi suddivisione politica della stessa o da qualsiasi sua
autorita o da qualsias altra autorita fiscale competente avente giurisdizione,
& a condizione che tale detrazione o trattenufa non possa essere evitata me-
diante la nomina di un Arranger o custode sostitutivo in relazione alle Obbli-
gazioni prima della Data di Pagamento delle Obbligazioni, a sequito di un
cambiamento nella legge o nellinferpretazione o nell'amministrazione della
stessa; o

(i} & o diveplerg illegale per FEmitlente eseguire o adempiere uno qualsuas: dei
suol obblight ai sensi di o In relazione alle Obbligazion,

a condiziohe che 'Emiftente:

N invil un preavviso scritto di non pli di 80 {sessanta) e non meno di 30 {trenta)
giorni (avviso che sara irevocablle) all'Arranger, al Rappresentante degli Ob-
bligazionistl e agli Cbbligazionisti, al sensi della Condizione 13 (Awisj), della
sua intenzione di rimborsare tulte {ma non solo alcune) [e Obbligazioni alla
prossima Data di Pagamento delle Obbligazion] al lero Valore Nominale in
circolazione, oltre agh interessi mafurati fino alla data di imborso esclusa; e

(ll)~ abbia fornito al Rappresentante degli Obbligazionisti:

(A) un'attestazione rilasciata dal presidente del consiglio di amministra-
zione dell'Emitiente e un parere legale da parfe di una societs di con-
- sulenti fiscali o giuridici (approvata dal Rappresentante degli Obbliga-

fatto che 'obbligo di applicare fale defrazione o trattenuta, o {4

-+ " zione sull'Emittente di lale tassa, imposta, accertamento o o;rére"ge_
vernativo nan pud essere evitato o, a seconda del caso, gl; gyg a‘(
. cui al punto (I} qui sopra si appltcheranno alla prossima E}at'm %

WA

{B) un'attestazione rilasciata dal presidente del consiglio di am Aini
zione dell'Emitiente che confermi che in tale Data di Pagamen
Obbligazion] avra | fondl per adempiere i propri obblight secanda?
le Obbligazioni e glt obblighi pricritari in relazione alle stesse; e (Il}
qualsiasi imposta supplemeniare devula dallEmiltente in conse-
guenza di tale rimborso anticipato delle Obbligaziont.

tenle impisgando ogni ragionevole sforze; e

Rimbarsc opzionale

in qualstasi Data di Pagamento delle Obbligazioni, 'Emittente potra rimborsare le Ob-
bligazioni in tutto (ma non In parie) al lore Valare Nominale in cireolazione oltre agii
interessi e commissioni maturali fino alla data fissata per i rimborso con 1l consenso
dell'Arranger e a condizione che sard pagata alf' Arranger una commissione di rimborso
anticipato pari al 2,25% del Valore Nominale in circolazione delle Obbligazioni.

Qgnune diquesti rimborsi sara effetiuato dal' Emittente, che inviera un preavviso scritto
non inferiore a 5 {cinque) giorni lavorativi all'Arranger, sl Rappresentante degli Obbli-
gazionisti e agh Obbligazionisti ai sens! della Condizione 13 e a condizione che (i) alla
Data di Pagamento In cui scade tale avviso, non sia stato inviato aloun Avviso df Azione
Esecutiva al'Emittente, e (i} 'Emittente, prima di fornire tale avviso, abbia certificato al

- Rappresentante degli Obbligazionisti e presentato una prova accetiabile per il Rappre-

seniante degli Obbligazionisti che avra | fondi necessari non soggett allinteresse di
qualsiasi altra persona per saldare tulte le proprie passivita (debitl) in circolazione ri-
spetto alle Obbligazioni.

Rimborso obbligatorio delle Obbligazioni
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Prima e dopo la notifica di un Avviso di Accelerazione ailEmittente a ogni Data di Pa-

gamento delle Obbligazioni, ie Obbligazioni saranno soggette a un rimborsao obbliga-
torio in tutto o in parte, se:

(i) siverifica un Evento di Default;

(iiy c'auna vendits di uftl o di sostanzialmenta i gli asset o deil'attivita
deifl'Emittente,

(iil) v'& un cambio di proprieta efo di conirollo di uno degli Emittent,
Nessun acquisto da parte delf' Emittente
L'Emittente hon acquisterd nessuna Obbligazione.
Annulfamento

Tutte le Obbligaziont rimborsate per intere saranno immediatamente annullate al mo-
mento del rimborso & non poessone piil essere flemesse o rivendute. U'Emittente non &
autorizzato ad annulfare le obbligazioni in nessun'altra situazicne, fatia salva la Condi-
zione B(b) di cui sapra.

PAGAMENTI

(@

(&)

(e}

(4

Pagamenti tramite Monte Titoli, Euroclear e Clearsiream, Luxembourg

Il pagamento degli interessi e i} fimborso del capitale relafivamente alle Obbligazioni,
in conformita con le istruzioni di Monte Titoll, sarannoe accreditati dallEmittente sui coni
del Titolari del Conti Monte Titoli suf cui conti con Monte Titoli sono accreditate quelle
Ohbligazioni, e successivamente que] titolari dei Conti Monie Titoli li accrediferanno
dai suddetii conti su quelli dei titolari finali di taff Obbligazioni, o attraverso i relativi
Sistemni di Gestione Accenirata sui conti defenuti direttatmente o indirettamenie con i
relativl Sistemi«di Gestione Accentrata dai titolari finali di tali Obbligazioni, in conformita
con Ia regole e le procedure di Monte Titoli e del relativi Sistemi di Gestione Accentratg,
a seconda dej casi.

Pabamehti ‘sogyetli a leggi fiscall

| pagamentt del capitale e degli interessi relativamente alle Obbligazioni song. sgg 3 .‘-“: '
in ogni caso a: (i) qualsiasi legge e regolamento fiscale o di alro tipo, appl P}{é} ?}’él;_‘y"

uogo di pagamento, ma fatte salve Ja dispesizioni della Condizione 8 (Ingoosmg.ag? @
fiscale nefla Repubblica laliana) e {ii) qualsiasi Ritenuta FATCA > \"T' @"“

Pagamenli nei Giorni Lavorativi

qualsiasi Obbhgazmne non & un giorno in cui le banche sono in genere aperte per

U'operativita generale (ivi incluse le contrattazioni in valuta esfera) nef luogo in cui sl
trava 1l relativo Titolare del conte Monte Titoli (in ogni caso, il “Giorno Lavorativo Lo-

cale™, il titolare deiia relativa Obbligazione non, avra diritte al pagamento del relativo

importo fino al Giorno Lavorativo locale immediatamente successivo & non avra diritto

ad alour Ulteriore interesse o aliro pagamento in conseguenza di tale ritardo.

Comunicazione che & definitiva

Tutte Je comunicazioni, opinioni, determinazioni, attestazioni, calcoll, proposte e deci-
sioni emesse; espresse, effetiuate o ottenute ai fini delfa Condizione 5 (Inferessi} o
deliz Condizione 6 (R:mborso acquisto e cancelflazione), sia dall Arranger che dal Rap-
presentante degli Obbligazionisti, (in assenza di colpa grave (cofpa grave), dolo (dola),

. malafede o errore manifeste) saranno vincolanti per FEmittente e per tutti gli Obbliga-

Zlonist e {in assenza di colpa grave {colpa grave), dolo {dola), malafede o errore ma-

nifesto} nessuna responsabilita per Arranger, il Rappresentante degli Obbl;gazmonlsb -
e gli Obhligazionisti ricadra sull'Arranger o if Rappresentante deqli Obbligazlonisti in
connesslone con 'esercizlo o il mancafo esercizio da parte di uno qualunque dj foro

dei loro poteri, doveri e discrezionalita ai sensi delia Condizione 5 (Interessi} o della

Condizione 6 (Rimborso, scquisto & annullamento).
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TASSAZIONE NELLA REPUBBLICA ITALIANA

Tutti t pagament] relativi alle Obbligazioni saranno effettuati senza ritenuta o detrazione pat
a titolo di tufte le imposte, diritti e fasse di qualsiasi natura, presenti o fuiure, che non sianb ung#
Ritenuta ai sensi def Decreto 239 o qualsiasi alira ritenuta o defrazions che déve essere effet-

tuata secondo la legge appllcabile (Inclusa qualsiasi ritenuta FATCA). L'Emittente non & tenuto
a pagare alcun Imporio aggluntivo a qualsiasi Obbligazionista 2 causa di tale dienuta o detra-
zione {compresa, a scanso di equivodi, quialslasi Ritenula FATCA).

In refazione al presente prestite non & stata esercitala 'opzione per I'applicazione al prestito
obbligazionario dellimposta sostitutiva di cul al D.P.R. n. 601/1673.

EVENTI DI DEFAULT DELL’EMITTENTE
Eventi di Default delf'Emittente

Fatte salve le altre disposizioni della presente Condlzmne 9, ciascuno dei seguent]
eventi sara trattato come un "Evento di Default del'Emiftente™

{a)

i

(i

(i)

(v}

v

{vi)

Mancato pagamentor TEmittente (1) a qualsiasi Data di Pagamento delle Ob-
bligazicni non paga un interesse o capitale dovuto ed esigibile nei confronti
delle Obbligazioni efo (2} alla Data di Scadenza o in qualsiasi Data di paga-
mento delle Obbligazionl in cui FEmittente esercita i propr diritli secondo la
Condizlone (8} (c) (Rimboerse opzionale per infero per motivi fiscali, legall o
normativi) o la Condiziohe & {d) {Rimborso opzionale), non rimborsa un qual-
slasi Importo di capitale in relazione alle Obbligaziont, in ogni caso entro 5 (cin-
que) Glornt Lavorativi dafla relatlva Data di pagamento delie Obbligaziont; o

Violazione di aliri obblighi: 'Emitiente non adempie o non rispetia uno qualsiasi
def suoi aliri obblighi ai sensi ¢ in relazione alle Obbligazioni ¢ allAccordo di
Sottosgrizione e a tale mancanza, a giudizio del Rappresentante degli Obbli-
gazidnisti, cui saranno date Istruzioni in questo senso tramite una Delibera
Straordinaria degli Obbligazionisti, (@) non pud essere sanata o {B) pud essere
sanata, ma rimane non sanata per 30 {frenta) giomi o per il perlodo pilt lungo,
che'il Rappresentante degli Obbligazionisti potrd convenire dopo aver inviato
una avviso scritto di tale inadempienza ali'Emitlente, in cui si ceriifica che tale
default pregivdica in modo sostanziale gli interess! degli Obbligaxlonisti e in cul
richiede che lo stesso sia sanalo; o

{A) consentire alfEmittente Ieglttimamente di esigere, esercitare {pr
ritt e svolgere e rispettare i propri obblighi ai sensi e relativanye
COhbligaziani e all'Accordo di Sottoscrizione; ¢ k i

(B) garantire che ali obblighl siano !egah validi, vincolantl & applica 131

non viene adottata, soddisfalta o esegutta in qualsiasi momento e il Rappr
sentanie degli Obbl;gaz:onist{ se gl saranno state impattite Istruzioni in queslo
senso {ramite una Defibera Straordinaria degli Obbligazionisti, ha inviato un
avviso scritto dj tale inadempienza allEmittente, in cul i cerlifica che {ale man-
cata azione pregiudica in modo sostanziale gl interessi degli Obbligazionisti e
in cui richiede che la stessa sia sanata; o

Evento di Jnsolvenza si verifica un Evento di Insolvenza hej confronti deil Ernit-
tente o Emittenie diventa insalventis; o

legiftimita: & o diventer {llegale per 'Emitiente eseguire o tispettare uno qual-
siasi def suci obblighi ai sensi di o in relazione alle Cbhligazioni o dell'Accordo
di Sottoscrizione; o

Violazlone delle dichiarazioni e delfe garanzie; una delle dichiarazioni e garan-
zie fornite dal dellEmittente ai sensi di o in relazione alle Obbligazioni o all'Ac-
cordo di Softoscrizione si rivela imprecisa e/o non veritiera in un aspetto so-
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stanziale e (salvo il caso in cul, a gludizio de! Rappresentante degli Obbliga-
zlonistl, cui saranno state impartite istruzioni in questo senso tramite una Defi-
bera Straordinaria degll Obbligazionisti, tale violazione non pud essere sanala,
nel qual caso non sard necessario aloun avviso per richiedere che venga sa-
nata) tale viclazione rimane non sanata per 30 (trenta) giorni di calendarie dopo
che il Rappreseniante degli Obbligazionisti ha Invialo uha comunicazione
scritta allEmitlents in cul richiede che la stessa sla sanals; o

{vii} Qambfameniq negativo rilevante: non v'é stato alcun cambiamento negativo
rilevante negli affari o nelle condizioni finanziarie del’Emittente dalia Data di
Emissione; 0

(vii)  Cross default {Inadempienza incrociata)

A qualsiasi Indebitamento Finanziario dellEmittente non & sfato saldato
alla scadenza, né enfro qualsiasi periodo di tolleranza originariamente

applicabile,
(B)  qualsias! Indebitamento Finanziario def'Emittente & dichiarato o di- 5 \
. venta altrimenti esigibile prima della scadenza specificata in seguito a

un evento di default {comungue descritio);

(93] un' impegno per qualsiasi Indebitamento Finanziario delfEmittente
viene cancellato o sospesa da un creditore del'Emittente a seguito di
un evento di default {comungue descritio);

{2 un creditore dell'Emittente viene ad aver diritto di dichiarare un indebi-

tamento Finanziario delfEmittente esigibile prima della scadenza spe-
cificata a seguito di un evento di default {comunque descritto);

(E) - nessun Evenio di Default si verifica ai sens! di questa Condizione, se
. fammontare complessivo dellindebitamento Finanziario o dellimpe-
" gno per lindebitamente Finanziatio che rientra nei casi di cui ai para-
grafi {A) a (D) qui sopra & inferlors a Euro 2.500.000,00 {o lequivalente
- .. inaltra valuta o valute);

{F) a una data di pagamento delle obbligazioni emesse da Augusto, Au-
gusto non paga un interesse o capitaie dovuto ed esigibile in relaziope
a tali obbligazioni; o =,

{ix} Cambilo di Confroffo: Augusto cessa di detenere il contralio dellEmiltén
I

: 1 L 15T
sensi dell'art. 2358 ¢.c.; 0 by
: i HET
{x} Azioni dei Creditori: qualsiasi esproprio, sequestro conservativo, sequég.irsgi;ﬁ,p\%
gnoramento © esecuzione colpisce uno o pits asset dellEmiftente e noh\, 'enei
revocato entre 50 giomi. »\1
. " - . . e
(b} Consegna di un Avviso di Accelerazione all'Emiflente .

Se si verifica un Evento di Default alf Emittente; (fatta salva la Condizlone 8 (c) (Con-~
seguenze della Consegna di un Awviso di Accelerazione sifEmittente), i| Rappresen-
tante degli Obbligazlonist, solo se gli saranno state impartite istruzioni in guesto senso
tramife una Delibera Straordinaria degli Obbligazionisti, inviera una comunicazione
scritla alfEmittente {un *Avviso di Accelerazione alF'Emittente”) in cui sl dichlara
che e Obbligazion sono dovute ed esigibili, a condizione che il Rappresentante degl
Obbligazionisil sia stato indennizzato elo garantito efo pre-finanziato per la sua sod-
distazione rispetio a tutte le commissioni, | costi, le spese & le passivita a cui puo
essere assoggetiato o in cui possa incorrere, cost facendo.

(c)  Conseguenze della Consegna di un Awiso di Accelerazione alf Emitlente

Al momento della consegna di un Avviso di Accelerazione allEmittente come descritto
nefla Condizione @ (b} (Consegna di un Avvise di Accelerazione all'Emittente), e Ob-
bligazioni diventeranno immediatamente esigibili e rimborsabili al foro Valore Nominale
in circolazione, senza ulterlori azioni, avvisi o formalita. Gli Obbligazionisti irrevocabil-
mente nominano, a partire dalla data odierna e con effetio a partire dalla data in cuile
Obbligazioni diventeranno dovute ed esigibill in seguito aila consegna di un Avviso d!

N Mounelle lioedal—
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Accelerazione allEmittente, il Rappresentante degll Obbligazionisti come loro g el
esclusivo (mandatario esclusivo) al fine di ticevere per canto loro dailEmittente tuttels
somme dovute dall'Emittente agli Obbligazionist dalla data (compresa) in cui le obbli-
gazioni diventano esigibili.

ESECUZIONE/AZIONABILITA’
(a) Azioni legali

1l Rappresentante degll Obbligazionist, se gli saranno state impartite Istruzion{ in que-.
sto senso framite una Dellbera Straordinaria degli Obbiigazionisti, avviera quei proce-
diment, in qualsiasi momento dopo la Gonsegna di un Avviso di Accelerazione allE-
mittente, per far rispettare gli obblighi di pagamento del'Emittente ai sensi delle Ob-
bligazioni & il pagamento dei relativi interessi maturali o in qualsiasi momento per far
rispetiare qualsiasi altra obbligazione dellEmittente ai sensi delle Obbligazioni o
dell'Accordo di Sottoscrizione. In entrambl i casi, il Rappresentante degli Obbligazio-
nistl noh sard tenuto a far questo a mend che non gli siano state impartite Istruzioni in
questo senso framite una Delibera Straordinatia degli Obbligarzionisti, e solo se sard
stato indennizzato efo garantito efo pre-finanziato per la sua soddisfazione contro tutte
le commissioni, | costi, le spese e le passivita a cui potrebbe essere assoggettato o in
cul potrebbe incorrere cosi facendo.

RAPPRES'\ENTANTE DEGL! OBBLIGAZIONISTI

{a) Rappresentante legale

1| Rappresentante degli Obbligazionisti & Beaumont Invest Services Plc, ed & il rap-
presentante legale (Rappresentante legale} degli Obbligazionisti in conformita zlfe
presenti Condizioni e all'Accordo di Sottoscrizione.

“b} Poleri del Rappresentante degli Obbfigazionisti

] compiti e { poteri del Rappresentante degli Obbligazionisti sono stabiliti nell'Accordo
di Sottoscrizione. ‘

{c) Nomina del Rappresentante degli Obbligazionist!

Al sensi delfAccordo di Sottoscrizione, per tufio it tempa che qualsiasi Obbligazion
in circolaziona, in ogni momento dovra esserci un Rappresentante degli ObbliggZi

'-I:‘ - \J‘::\%
A

stl. La nomina del Rappresentante degli Obbligazionisti, in qualita di rappreseftante:
legale degli Obbligazionisti, sara effettuata dagli Obbligazionisti nel rispetio efin %‘ETI
\‘J:J . }\L':-!

tavia, il Rappresentante degli Obbligazionisti Iniziale sara nominato dal Titolartg
a mezzo delia sottoscrizione, da parte degli stessi, delle obbligazioni, cosl ade

formita con PAccordo di Sottoserizione e l'articolo 2417 del Codice Civite !ta[ian(}\
i Titolari inizial, alla nomina di Beaumont Invest Services Plc. \Q\

L. EGGE SULLA PRESGRIZIONE

Le rivendicazioni nei confronti dell’Emittente per | pagamenti relativi alle Obbligazioni saranne
improcedibili @ decadranno a meno che non siano presentate entro 10 (dieci) anni (nei caso
del capitale) o cinque anni (nel caso degli interessi) dafla Data Rilevante n questione.
COMUNICAZIONIAVVIS]

(a) Comunicazioni valide”

Tutte le comunicazionl agli Obbligazionisti saranno valide se saranno inviate attra-
- varso | sistemi di Monte Tifoli e Euroclear.

{b} Data df pubbficazione
Ogni comunicazione si considerera fornita alla data di tale pubblicazione.
{c) Altri metodi

RO A
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14 Ra_ppres_entante degli Obbligazionisti, se cosi istruito da una Delibera Stracrdinaria
d?gh Obbligazionistl, autorizzera qualche altro metodo per informare gil Obbligazioni-
st

(d) Uffici Specificali
Gli Uffici Specificatt del Rappresentante degli Obbligazionisti, soho | seguenti:
- Rappresentante degli Obbligazionistiz -

Beaumont invest Services Plc

Registered Office ¢fo Michasl Filiou Ple Salisbuty House, 81 High Streat, Potters
Bar, Mertfordshire, England, ENG 5AS Company registered in England and Wales -
Registration No. 08828638 VAT NUMBER: GB 251 9784 74 A,

Email: scala@beaumontinvest.com

Alla cortese atfenzione di: .

Alessandro Scala )
ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI \Q
{a) Assemblea degli Obbligazionisti

Al sensi defi'articolo 2415 del Codice Civile Italiano, l'assemblea generale degli Obbligazionisti !
(¢ "Assemblea degli Obbligazionisti"} ha il potere di deliberare sui seguenti punti: \
)] nomina e revoca de! Rappresentante degli Obbligazionisti;

@ . modifiche delle presenti Condizioni;

(i)  proposte di acoordi con | creditori famministrazione coniroliata e concordato);

Gv)  istituzione di un fondo per le spese necessarie per tutelare linteresse comune e i relativi
contl {rendieonto}; e

) altre questioni di interesse comune per gli Obbligazlonisti.

()] Convocazione delle Assemblee

Un'assemblea pud essere convocata dagli amministratorl delf Emittente o dal Rappreseritah

degli Obbligazionisti e sara convocata su richiesta degli Obbligazionisti che detengoferarREnd N, 2%
il 5 (cinque) per cento del valore nominale complessivo delle Obbligazioni in circolaz flemutes, {)
le assemblee degli Obbligazionisti saranno convocate e tenute In conformita con\Td le“g‘gé\.bﬁ?“
italiana (comprese, senza lmitazione, la Legge Finanziaria ltalizna e le relative, i ﬁm&&@%ﬁ? .
eseculive) e lo statuto dellEmitiente, tuti come di volta in volta modificati. L'avis® 4
convocazione deli'assemblea sard pubblicato nel termini dilegge sul sito internet della socie

& con le ulleriori modalita previste dalla normativa di volla In volta vigente.

{c) Assembiee e quorum degli Obbligazionist!

In conformita con I'Arficolo 2418, comma 3, del Codice Civile ltaliano le regole previste dalla
legge Itafiana per un‘assemblea generale straordinaria degli azionlsti delle societa per azion|
si applicano alle assemblee degli Obbligazionisti. La legittimazione allintervento e al veto In
assemblea sono disciplinate dalle leggi speciali, tenuto conto che le obbligazionl sono
ammesse al sistema di gestione accentrata. Le deliberazionl approvate sono iscritte nel
registro delle imprese competents a cura del notaio che ha redatto il verbale delfassemblea,
la maggioranza richiesta per approvare una deliberazione delfassemblea degli
Obbligazionisti saranno uno o pilt Obbligazionisti che rappresentano:

M per ll voto su qualsiasi questione diversa da una Questione Riservata o una Questione
‘Straordinaria ("Questione Ordinaria®):

Mool Wieuit—

14



{0 in prima convocazione, i quorumn stabiliti per l'assemblea straordinari
in prima convotazione;

{Ii) in caso dl Assemblea degli Obbligazionisti convecata in seconda convocazion

i quorum stabillli per Vassemblea' straordinaria dei socl In secaonda
convocazione;

(una "Deliberazione Ordinaria”);

(i) fatto salvo larticolo 14 (c){iii) qui di segulto, per il voto st tha Questione Riservata, In
qualsiasi assemblea convorata per votare su una Questione Riservata almeno la meta
del valore nominale complessive delle Obbligazioni al momento in circolazicne. Al fint
della presente disposizione, una "Questione Riservafa” indica qualslasi modifica di
queste Condizioni ai sensi dell'Ariicolo 2415, comma 1, punto 2, del Codice Civile
italiane,

@iy  perilvoto su una Questione Stracrdinaria, In qualslasl assemblea convocata per votare
su una Questione Straordinaria almeno tre quarti del valore nominale complessivo delle
Obbligazioni al momento in circolazione {una "Deliberazione Straordinaria”). Al finl
della presente disposizione, per “Questione Straordinaria” st intende una gualsias
delle sequenti questioni:

[0} una delle seguenti questloni: (A) Eventi di Default delfEmitiente (Condizione
a(a)i), . S(a)(il), oa)(vi)); (B) la consegna di un Awviso di Accelerazione
allEmittente: (C) avvio di un procedimento; e (D) autorizzazione di aitri metodi
per inviare la comunicazione aghi Obbligazionist; in ogni caso, che non sia una
Ouestione Ordinaria o una Questione Riservala;

@M.  modificare il quorum richiesto in gualsiasi assemblea o la maggloranza richiesig—7

per approvare una Delibera Straordinaria; o
3] modificare questa definizione o questa Clausola.

{(d) Effetii vincolanii delle Deliberazion] '

Qualsiasi deliberazione approvata in un'assemblea deghl QObbligazionisti regolarmente ¢
cata e tenuta sarg vincolante per tutti gii Obbligazionisti; che siano presenti 0 non pres
all'assemblea e votanll o meno,

{e) impugnazione delle Deliberazioni

Al sensi dell'Articolo 2416 del Codice Civile laliano, le deliberazioni adottate dalfassemblea
degli Obbligazionisti sono Impugnabili a norma degli- Articoli 2377 e 2379 del Codice Civile
ltaliano. Tale Impugnazions & proposta innanzi al Tribunale di Milano contro i Rappresentante
degli Obbligaziohist,

[t Diritli di voto

Ciascup Obbligazionista che pariecipa a qualsiasi votazione esercitera il diritto di voto in
conformita con limparto del Gapitale o la quota nozionale del suo godimento delle Obbligaziont
-in circolazione. -

(@  Azione indviduale degli Obbligazionisti

Al sensi dell'Arficolo 2419 del Codice Civile Haliano, non sono preciuse le azionl individuali
degli Obbligazionisti, salvo che queste non siano incompaiibii con le deliberazioni
dellassemblea degli Obbligazionisti previste dall'Articolo 2415 del Codice Civile ltaliano.

{h ‘Rappresentante deglf Obbligazionisti
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Un rappresentante degli Obbligazionisti {rappresentanfe comune} sar nominato ai
sensi dell'Articolo 2417 de! Codice Civile Htaliano, al fine di rappresentare gli interessi
degli Obbligazionisti seconde queste Condizioni, di dare esecuzione alle deliberazioni
approvate in un'assemblea degli Obbligazionisti. e di eseguire ad esercitare per-confo
degli Obbligazionisti i loro diritti e di agire come loro agente in relazione all’Accordo di
Sottoscrizione e alle Condizioni.

Se il Rappresentante degii Obbligazionisti non ¢ nominato da un'assemblea deghi
Obbtigazionisti, egli sara nominato con decreto dei presidente del tribunale del htogo in
cui 'Emiftente ha la sede legale, su domanda di uno o pitt Obbligazionisti o degli
amministrator] delfEmittente. I Rappresentante degli Obbligazionisti rimara in carica
per un periodo non superiore a tre (3) esercizi sociall, ma potra essere rieletio,

15, L EGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

{a)

{b)

Legge applicabile

Le Obbligazioni, queste Condizioni e gli eventuali dbblighi extraconirattuali derivanti da
o in connessione con le stesse, sono regolafi dalla, e interpretati in conformita con {a
legge italiana. ‘

Foro Competente

| tribunati di Milano avrannc competenza esclusiva per risolvere tutte le controversig
(tra cui una controversia in materia di obbligazioni exfracontrattuali) che possono sor-
gere da o in connessione con le Obbligazioni e queste Candizioni e, di conseguenza,
qualsiasi azione o procedimenio legale detivanie da o in relazione alle stesse pud es-
sere proposto avanti a tali tribunall.
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